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Suomen Osakesaastajien verostrategia

Suomen Osakesaastdjat on valtakunnallinen edunvalvontaorganisaatio, joka ajaa yksityissijoittajan
etua. Talven 2024-2025 aikana olemme tydstaneet ehdotusta padomaverojarjestelman
kehittamisesta. Paéaomaverotus on kansainvalisesti kirea ja tdma heikentaad osaltaan suomalaisten
vaurastumista, seka vaikuttaa pitkalla tahtaimella myos negatiivisesti padomatulojen verokertymaan.
Padomaverolla on myds ohjaava vaikutus. Tasta kertoo mm. se, etta vuonna 2020 kayttédn otettu
osakesaastotili on merkittavasti lisannyt osakkeenomistajien kokonaismaara Suomessa, ja toisaalta
vuonna 2005 kayttdon tullut osinkojen kaksinkertainen verotus, tai toisin sanoen, avoir fiscalista
luopuminen, aiheutti tilastojen valossa osakesaastamisen vahenemista.

Suomen Osakesaastdjien tavoitteena on ollut asettaa eri sijoitustuotteiden ja omaisuusluokkien
verotus samalle tasolle keskenddn, tukea aloittavia sdastdjia seka tuoda markkinoille uusi
sijoitustuote, Vaurastumistili, joka sopii erityisesti pitkdaikaiseen sadstamiseen, seka riskinoton
kannustamiseen.

Verostrategiamme padakohdat

1. 1.000 euron perusvahennys padaomatuloveroista ja samalla luovutaan nykyisestda mallista
pienten luovutusvoittojen verovapaudesta.

2. Omistajan pddomavero yhtenadistetdan samantasoiseksi kaikissa omaisuuslajeissa.
Padomaverokanta olisi jatkossakin 30 % / 34 %.

3. Uusi Vaurastumistili, joka on paapiirteittain samankaltainen kuin Ruotsin ISK-tili. Luovutusten
ja_osinkojen sijaan verotettaisiin tililla olevan padgoman arvoa. Tililla ei olisi sijoituskohteisiin
liittyvia rajoituksia eika nostorajoituksia.

Taman lisaksi ehdotamme muutamia tasmallisempid korjauksia padomaverotukseen. Raporttimme
on laajempi katsaus uudistusten tarpeeseen ja sisaltéa julkisista lahteistd saatavilla olevaa
tilastotietoa.

Karri Salmi Svenne Holmstrém
toimitusjohtaja hallituksen puheenjohtaja
karri.salmi@osakeliitto. fi svenne.holmstrom@osakeliitto.fi
050 675 40 044 766 9568
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Suomen sijoitusymparisto ja sen kehitys

Sijoitusinnon kehitys Suomessa yleisella tasolla

Suomalaiset ovat tunnetusti riskia karttavaa kansaa. Sijoittaminen aloitetaan yleensa melko
myodhdisessa vaiheessa elamadd, ja suomalaisten sijoitusvarallisuuden mediaanikoko on pieni.
Tilastokeskuksen vuonna 2020 julkistaman raportin mukaan sijoittajien lukumadrdan kasvu on
perustunut 2010-luvulla I&hinnd uusiin rahastosijoittajiin. !
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Kuvan léhde: https.//stat.fi/til/vitutk/2020/vitutk 2020 2022-03-02 tie 001 fi.html viitattu 5.3.2025

Tama on varsin luonnollinen kehitys, silld pankit markkinoivat vahvasti sijoitusrahastojaan
asiakkailleen. Samanlaista suosittelua ei ole porssiosakkeiden osalta. Osakevalitys ja osakkeiden
sijoitusneuvonta ei ole kannattavuusmielessa pankkien ydinliiketoimintaa ja ndin ollen pankeilla tai
sijoituspalveluyhtiGilld ei ole liiketoiminnallisista syistda jarkevaa edistdaa asiakkaidensa
osakesijoittamista.

Toinen merkittéva syy, miksi porssiosakkeisiin liittyva sijoitusneuvonta tai suosittelu on vahaista,
littyy Mifid II -rahoitusmarkkinasadntelyyn. Neuvontaan ilman varainhoitosopimusta liittyy liikaa
riskeja, jota alan toimijat eivat ole valmiita ottamaan. Pankit ja sijoituspalveluyhtiét suosittelevat
suoria osakkeita Iahinna vain varainhoidon asiakkailleen. Eli tavallisille yksityissijoittajille, joiden
sijoitusvarallisuus on alle 150.000 euroa, ei ole kdytannossa tarjolla osakkeisiin liittyvaa
sijoitusneuvontaa. Osakesijoittaminen perustuukin padaosin omatoimisuuteen.

! https://stat.fi/til/vtutk/2020/vtutk 2020 2022-03-02 tie 001 fi.html viitattu 5.3.2025
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Sama tilasto jatkuu seuraavalla tavalla:

Porssiosakkeita, sijoitusrahastoja tai molempia omistavien henkiléiden lukumaara 2013-
2023
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— Porssiosakkeet ja sijoitusrahastot — Sijoitusrahastot
— Porssiosakkeet — Porssiosakkeet (pl. osakesaastotili)

Lahde: Tilastokeskus, kotitalouksien varallisuus

Kuvan lahde: https://stat.fi/julkalsu/cinZunbyw35we0bvz77jliziv viftattu 5.3.2025

Voidaan havaita, etta pdrssiosakkeiden omistamisessa on tapahtunut muutos vuonna 2020.

Yha suurempi osuus suomalaisista sijoittaa myds osakkeisiin. Tilastokeskuksen mukaan
sijoitusrahastoja omisti 28,6 % asuntovaestosta vuoden 2023 lopussa ja osuus oli lahes sama naisilla
ja miehilld. Sen sijaan pdrssiosakkeita omisti vain 16,6 % asuntovaestosta vuoden 2023 lopussa, ja
tassa miesten osuus oli merkittavasti suurempi (20,0 %) kuin naisten (13,2 %).2

Tilastokeskuksen mukaan mediaanisalkun koko (sisdltden seka porssiosakkeet ettd rahastot) ol
vuoden 2023 lopussa 5.770 euroa.’

Suomen Pankin Q2/2024 tilaston mukaan kotitalouksien kokonaisvarallisuus kotimaisissa
sijoitusrahastoissa oli 36,8 mrd euroa ja ulkomaisissa rahastoissa 7,7 mrd euroa. Liséksi kotimaisissa
noteeratuissa osakkeissa oli sijoitettuna 41,6 mrd euroa ja ulkomaisissa noteeratuissa osakkeissa
6,9 mrd euroa. Yhteensa kototalouksilla oli velkakirjat (2,3 mrd euroa) mukaan luettuna 95,3 mrd
euroa sijoitusvarallisuutta. *

2 https://stat.fi/julkaisu/cln2unbyw35we0bvz77jliziv viitattu 5.3.2025

3 https://stat.fi/julkaisu/cln2unbyw35we0bvz77jliziv viitattu 5.3.2025

4 https://www.suomenpankki.fi/fi/tilastot/tilastotiedotteet/historia/2024/kotitalouksien-talletuskanta-kasvoi-vuoden-
toisella-neljanneksella/ viitattu 5.3.2025
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Samaan aikaan, Suomen Pankin tilastojen mukaan, kotitalouksien talletusten kokonaismaara oli
110,8 mrd euroa. Suomalaisilla on siis enemman varoja tileilld kuin rahastoissa ja osakkeissa
yhteensa. Varsin kuvaavaa on, ettd yon yli talletuksissa, siis nollakorkoisilla kayttelytileilld, oli 68 mrd
euroa. °

Suomen Pankki kayttda kasitettd “kotitaloudet” ja Tilastokeskus "asuntovdestd”. Nama ovat
kasitteina keskenaan melko identtiset, eika silla ole vaikutusta tulkintaan.

Pitamalla varat tileilla, suomalaisten ostovoima heikkenee inflaation verran. Talletusten maara kasvoi
merkittavasti vuoteen 2020 loppuun asti, jonka jdlkeen ei ole havaittu kasvua. Suomen Pankin
tilaston mukaan, tilien keskikorko oli alle 1 % yhtdjaksoisesti 8/2009 — 2/2023 valisena aikana. Siita
huolimatta tilisdastamisen suosio on ollut vankkumatonta. Tilien padomat ovat kaksinkertaistuneet
edellisen 20 vuoden aikana. ©

Kotitalouksien talletukset vaateittain
Euroalueen kotitalouksien euromaaraiset talletukset Suomen rahalaitoksissa

—— Sijoitustalletukset, keskikorko (oikez asteikko) I Sijoitustalletukset, kanta
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Kuvion ldhde: https.//www.suomenpankki.fi/fi/tilastot/taulukot-ja-kuviot/rahalaitosten-tase-lainat-
ja-talletukset-ja-korot/tiedotehistoria/2012/kotitalouksien talletukset vaateittain chrt fi/  viitattu
5.3.2025

5 https://www.suomenpankki.fi/fi/tilastot/tilastotiedotteet/historia/2024/kotitalouksien-talletuskanta-kasvoi-vuoden-
toisella-neljanneksella/ viitattu 5.3.2025

6 https://www.suomenpankki.fi/fi/tilastot/taulukot-ja-kuviot/rahalaitosten-tase-lainat-ja-talletukset-ja-
korot/tiedotehistoria/2012/kotitalouksien talletukset vaateittain chrt fi/ viiattu 5.3.2025
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Suomen porssin yleisindeksi OMXH PI on kaksinkertaistunut ajanjaksolla 2005 — 2025, mutta osingot
huomioon ottava OMXH GI indeksi 3,5 kertaistunut. Valitettavasti OMXH Nasdagqilta ei saa vuosien
2005-2009 tietoja samaan kuvioon, joten kuviossa aikasarja alkaa vuoden 2008 vuoden lopusta. ’
Helsingin pdrssin mainio tuotto ei ole hyddyttanyt pankkitileillda maannutta padaomaa, ja ndin ollen
suomalaisten vaurastuminen on hidastunut ja jaanyt jalkeen monista verrokkimaista.

OMXH Gl indeksi

Kuvion tietojen léhde: https.//indexes.nasdaqgomx.com/Index/History/OMXHGI viitattu 5.3.2025

Aiemmasta kuviosta voidaan havaita, etta kotitalouksilla oli tuottamattomilla pankkitileilld yhteensa
noin 70 mrd euroa. Jos tasta 5 mrd euroa olisi ollut sijoitettuna suomalaisiin pérssiosakkeisiin, olisi
naiden arvo tana padivana 17,5 mrd euroa. Ottaen huomioon, etta kotimaisissa pdorssiosakkeissa on
tallda hetkelld noin 41,6 mrd euroa, olisi talla ollut merkittava vaikutus varallisuuden kasvuun,
verotuloihin ja kotimaiseen omistajuuteen.

Mikali porssin keskimadrainen osinkotuotto olisi noin 4 %, saisivat omistajat 700 miljoonaa euroa
lisda osinkotuloina vuosittain. Veronkannon nakdkulmasta tama toisi vuositasolla yli 170 miljoonaa
euroa lisda padaomaveroja valtiolle pelkastaan osinkoverotuksen osalta. On siis ehdottoman tarkeaa
I6ytaa keinoja kannustaa suomalaisia sijoittamaan laajemmin ja aktiivisemmin.

Osakkeenomistajien maara ei ole mydskaan korreloinut Helsingin (tai muiden poérssien) kehitykseen.
Tama kertoo suomalaisten riskia karttavasta asenteesta. Kasityksemme mukaan, on myds syntynyt
kitkaa siirtymassa talletuksista osakkeisiin, ja verotuksella on tassa ollut merkittava vaikutus.

Vuonna 2005 luovuttiin  osinkoverojen hyvitysjdrjestelmasta (Avoir Fiscal). Jarjestelman
tarkoituksena oli tuoda osakesijoittaminen samalle tasolle verotuksellisesti kuin rahastoilla ja
talletuksilla. Jarjestelma loukkasi kuitenkin EY:n lakeja, minka takia siita luovuttiin.® 7@mdn jélkeen
porssiosakkeiden osalta on ollut voimassa kaksinkertainen verotus, joka muodostuu
yhteisoverosta ja osinkoverosta.

7 https://indexes.nasdagomx.com/Index/History/OMXHGI viitattu 5.3.2025
8 https://fi.wikipedia.org/wiki/Avoir fiscal viitattu 6.3.2025
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Porssiyhtididen omistajien kokonaisvero muodostuu seuraavalla tavalla. Ensin porssiyhtio maksaa
tuloksestaan 20 % yhteisOveroa. Vasta taman jalkeen voidaan maksaa osakkeenomistajille osinkoa
jaljelle jaavasta tuloksesta. Osingosta 85 % on padomaveron alaista tuloa yksityissijoittajalle, ja
vastaavasti 15 % on verovapaata osuutta.

Esimerkki. Mikédli porssiyhtion tulos ennen veroja on 100 euroa, yhtion tulee
maksaa tasta 20 % yhteisoverona. Tamda on 20 euroa. Yhteisoveron maksamisen
Jélkeen yhtioon ja siis sen omistajille jaéa jaljelld 80 euroa. Mikéli koko tédmda summa
maksetaan osakkeenomistajille, on 85 % tdstd veronalaista pasomatuloa. Nain
ollen 80 x 85 % = 68 euroa. Tdstd summasta maksetaan 30 % paaomaveroa,
mikali saajan paaomatulot ovat enintéan 30.000 euroa kalenterivuoden aikana. 68
eur x 30% = 20,4 eur. Yhteensa veroihin menee sijs 20 + 20,4 eur, eli 40,4 eur
tai 40,4 % yhtion tuloksesta ennen veroja. Mikali yksityisomistajan paaomatulot
yilittavat 30.000 € on omistajan kokonaisvero 43,12 % tuon ylittavélta osalta.

Vuoden 2005 jdlkeen selvasti kiristynyt omistajan kokonaisvero on heijastunut arvo-osuustilien
maaran vaatimattomaan kasvuun. Yleisesti on oletettavaa, ettd pdrssin toteutunut hyva tuotto
houkuttelee markkinoilla uusia sijoittajia, mutta nain ei ole siis kdynyt Suomessa. Vasta vuonna 2020
kayttéon otettu osakesaastotili heratti sijoittajien kiinnostusta sijoittaa osakkeisiin. Verotuksella
voidaan todeta olevan varsin vahva ohjaava vaikutus.

Arvo-osuustilien maaran kehitys Suomessa

Alla olevasta Euroclearin tilastoista voidaan havaita kotitalousomistajien lukumaaran kehitys
(havainto vuoden lopusta). Vuoden 2025 havainto on helmikuulta. Osakesijoittajien lukumaara on
ollut 20 vuoden aikana varsin muuttumaton, vuodesta 2000 vuoteen 2019. Sitten tapahtui jotain
vuonna 2020.



Ao-tilien lukumaara vuoden lopussa, kotitaloudet
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Kuvion lukujen tietoléhde https://www.euroclear.com/finland/fi/statistics.html/ viitattu 3.3.2025
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Syy vuoden 2020 merkittadvaan muutokseen loytyy osakesaastotilin kayttdonotosta. Tili on ollut
valtava menestys ja tammikuun 2025 loppuun mennessd tilejé oli avattu 397.822 kappaletta®.
Osakesaastotilin myota osakesadstamisen verotusta saatiin osittain  harmonisoitua suhteessa
sijoitusrahastoihin, mutta edelleen, omistajan ndkokulmasta, vallitsee kaksinkertainen
verotus. Yhtion maksama yhteisdvero on edelleen osa omistajan verotusta. Mikali osakesaastétilin
kautta sijoittava ei saa muuta tuottoa kuin osinkotuottoa, on padomaveroa maksettava 30 % koko
tuotolle, eli osinkovero on kireampi osakesaastotililla kuin omistamalla yhtiéta suoraan arvo-
osuustilin kautta.

Osakesaastatili toi kuitenkin mukanaan mahdollisuuden siirtaa verotusta tulevaisuuteen, ja téma on
tuotteen menestyksen salaisuus. Nadin ollen osakkeiden luopumisesta ei tarvitse maksaa valittdmasti
veroja, ja kotimaisten porssiyhtididen maksamat osingot tilitetddn tdaysimaardisena tilille. Tama
vaikuttaa hyvinkin positiivisesti korkoa korolle tekijaan, kiredmmasta osinkoverotuksesta huolimatta.
Padoma kasvaa selvasti nopeammin suhteessa arvo-osuustilin ja pidemmalla téhtdimelld myds
fiskaalinen vaikutus on merkittava. Lyhyellad tahtaimella valtio menettdaa jonkun verran verotuloja.

Osakesaastotili toimi mainiona heratteena suomalaisille ja kiinnostus sijoittamiseen sekd arvo-
osuustilin, ettd osakesaastotilin kautta ovat olleet kasvussa. Tilien lukumadran kasvu on toki
hidastunut vuoden 2023 jadlkeen. Osakesaastotilin suosio kertoo kuitenkin selkedta tarinaa.
Verotuksella on ohjaava vaikutus sijoituskayttaytymiseen.

Osakesaastotileilld oli padomia tammikuussa 2025 yhteensa 2,25 mrd euroa. Tilien lukumaara oli
397.822 kpl, tilien keskisaldon ollessa 5.649,20 euroa. Varallisuus on kuitenkin jakautunut varsin
epatasaisesti eri ikaluokkien kesken.°

Ikdluokka Omistajia Markkina-arvo Keskiarvo

9 https://www.euroclear.com/finland/fi/statistics/archieve.html viitattu 3.3.2025
10 https://www.euroclear.com/finland/fi/statistics/equity-savings-accounts.html viitattu 5.3.2025
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-17 32317 76 775 018,00 € 2 375,69 €

18 -29 97620 179 347 703,00 € 1837,20 €
30-39 101893 420 843 686,00 € 4 130,25 €
40 - 49 74337 522 517 698,00 € 7 029,04 €
50 - 59 44138 471 005 119,00 € 10 671,19 €
60- 38076 557 425 531,00 € 14 639,81 €
Muut 9441 19 463 253,00 € 2 061,57 €
Keskiarvo 397822 2.247.378.009 € 5.649,20 €

Taulukon lukujen lghde https.//www.euroclear.com/finiand/fi/statistics/equity-savings-
accounts.html viitattu 3.3.2025

Noin puolet kaikista tileisté on 18 — 39 vuotiailla, ja lisaksi huomattavan moni vanhempi on avannut
osakesaastotilin alaikaisille lapsilleen. Naiden paaomien arvot ovat selvasti matalammat, kuin tilien
keskiarvot kokonaisuutena. Tili on ensisijaisesti houkutellut vaurastumisen polkunsa
alkuvaiheissa olevia henkiloita.

Osakesaastotilin mukanaan tuomat vero-ominaisuudet ovat siis vaikuttaneet kysyntaan hyvinkin
merkittavasti ja ne ovat kannustaneet nuoria ryhtymadan sijoittamaan. Tama on hyva asia
kansankapitalismin kannalta.

Danske Bankin taloudellisen mielenrauhan tutkimuksessa on useasti kysytty, mika on syy siihen, etta
suomalaiset eivat sijoita. Ylivoimaisesti tarkein syy on rahan puute. 7aitojen tai osaamisen puute on
kuitenkin aina ollut toiseksi tarkein syy olla sijoittamatta. Kuitenkin vuoden 2024 tutkimuksessa
havaittiin, etta taitojen puute on harvemmin syy jattaa sijoittamatta. Enaa 19 % vastanneista on
edelleen tata mieltd, ja osuus on 5 %-yksikkoa matalampi kuin 2020 ja 202211, Ei ole kaukaa haettua,
ettd osakesaastotili on vaikuttanut naihinkin tuloksiin. Tili on verotuksellisesti erittdin yksinkertainen.

Paaomatulojen verotus Suomessa

Padomavero on rakenteeltaan haastava hahmottaa myds alan ammattilaisille. Erilaiset menettelyt
esimerkiksi  pdrssiyhtion osittaisjakautumisessa, osakeanneissa ja yritysten sulautumisissa
aiheuttavat paanvaivaa. Eduksi olisi, jos pddomaverotus olisi mahdollisimman
yksinkertainen ja suoraviivainen, erityisesti yksityissijoittajan kannalta. Tama saastaisi
myos Verohallinnon tyontaakkaa. Tata taustaa ajatellen on my®ds Suomen Osakesaastdjien
verostrategia rakennettu.

Padomaverokanta on talld hetkellda 30 % aina 30.000 euroon asti. Taman ylittavalta osalta
padaomaverokantana kdytetdaan 34 %.

Pienten luovutusten osalta on olemassa poikkeus. Mikadli henkild myy kalenterivuoden aikana
osakkeita, rahastoja ja muita padgomatulon alaisia instrumentteja enintdan 1.000 eurolla, ovat
tallaiset luovutukset verovapaita. Mikali osakkeiden hankintahinnaksi on maaritelty 0 euroa, on
maksimaalinen luovutusvoitto hankintameno-olettaman myoéta 800 euroa. Tallaisen luovutuksen
fiskaalinen veromenetys olisi siis enintddan 240 euroa. Kdytanndssa verohyfty jaa useimmassa

1 https://danskebank.fi/-/media/pdf/danske-bank/fi/fi/taloudellinen-mielenrauha-2024---suomalaisten-
vaurastuminen.pdf?rev=69f3f15831b04227b74bd07466d461be&hash=CA451A2F754887E8537D01A4242AE9F3
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tapauksessa alle sataan euroon. Saadut suoratuotot, kuten osingot, rahastojen tuotto-osuudet tai
vuokrat eivat vaikuta pieniin luovutuksiin.

Mikali henkildn pieni luovutus johtaisi tappiolliseen luovutukseen, on tappio vahennyskelpoinen
ainoastaan, jos luovutetun omaisuuden hankintahinta ylittaa 1.000 euroa. Suomen Osakesaadstdjien
saaman palautteen perusteella harva yksityissijoittaja hallitsee pienten luovutusten verosaantoa.

Saatitt, yhdistykset, ammattiliitot, tydnantajaliitot ja puolueet ovat vapautettuja padomaveroista ja
yhteisOveroista siltd osin kun toiminta katsotaan yleishyddylliseksi. Lisaksi sellainen osakeyhtid, joka
omistaa vahintdaan 10 % listatun porssiyhtion osakekannasta on kokonaan vapautettu
padomaverosta siltd saaduilta osinkotuloilta. 2

Padomatulot tuovat valtiolle merkittavasti verotuloja. Valtionvarainministerion vuoden 2023
verokartoituksen mukaan, padgomatulojen veropohja ndyttaa seuraavalta.
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Veropohjan perusteella pddomaveroa on maksettu seuraavasti.
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Kuvio 13. Padomatuloveron maksuunpano vuosina 2015-2027, milj. euroa ja suhteessa bruttokansantuot-
teeseen. Lahteet: Tilastokeskus, Verohallinto ja vuodesta 2022 eteenpdin VM
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Maksuunpantu padomavero on selvassa kasvussa, mutta edellisella sivulla olevan kuvion perusteella,
syy kasvuun on osinkotulojen nousussa, eika niinkaan luovutusvoittojen kasvussa. Luovutusvoittojen
yhteenlaskettu maara oli vuosina 2022 ja 2023 samalla tasolla kuin vuonna 2015. Itse asiassa vuosi
2021 on ainut vuosi, jolloin luovutusvoitot ovat olleet korkeammat kuin edelld mainitut havainnot.*3
Tassa yhteydessa on hyva huomata, ettd osinkotuloissa on mukana myds ei-listattujen yhtididen
osingot. Nama ovat selvasti kevyemmin verotettuja, kuin listatuissa yhtidssa.

On syyta muistaa, ettd luovutusvoittoihin lasketaan my0ds kotitalouksien kesamokkien myynnit,
sijoitusasuntojen myynnit ja muut luovutukset, jotka eivat suoraan liity joko rahasto- tai
osakesijoittamiseen.

Yhteenveto Suomen sijoitusymparistosta

Vaikka Suomen pdrssi on tuottanut mainiosti edellisen 20 vuoden aikana, on kiinnostus sijoittaa ollut
hyvinkin tasaista siitéd lahtien kun Avoir Fiscalista luovuttiin. Rahastojen noussut kysynta selittyy
pitkalti laajamittaiseen myyntitydhdn pankeissa. Vasta osakesaastotilin kayttdonotto vilkastutti
porssiosakkeiden kysyntda selvasti. Tassakin yhteydessa on hyva huomata, etté Suomen pdorssin
menestys edellisen kolmen vuoden aikana on ollut melko heikko. Perinteisesti hyva poérssituotto on
houkutellut uusia sijoittajia markkinoille ja vastaavasti heikko pdrssituotto on karkottanut sijoittajia
markkinoilta. Nain ei kuitenkaan ole ollut Suomessa.

Samaan aikaan kotitalouksien talletuskanta on kasvanut merkittévasti. Merkittéva syy tahan on
osakkeenomistajien kiredssa verotuksessa. Osakesaastotilin menestys on tastd merkittdva todiste.

13 https://julkaisut.valtioneuvosto.fi/bitstream/handle/10024/164690/2023 VM 15.pdf viitattu 23.2.2025
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Suomen Osakesaastadjien mielesta, valtio voi kannustaa suomalaisia sijoittamaan monellakin tapaa.
Esimerkiksi lisaamalla tietoisuutta sijoittamisesta peruskoulussa, luodaan mainiot evaat kansan
vaurastumiseen pitkalla tahtdimelld. Mutta me tarvitsemme myos lainsaadanndllisia toimia, ja siina
verotuksella on merkittava rooli, kuten edella on esitetty.

Hyvilld veroratkaisuilla on mahdollista kannustaa yksityissijoittajia sijoittamaan, ja etenkin
vahvistamaan kotimaista omistajuutta.

1. Paaomatulojen veronkantoon 1.000 euron
perusvahennys

Padomatulojen saamistapa vaikuttaa talla hetkelld padomaverotukseen. Jos myy osakkeitaan tai
rahastojaan alle 1.000 eurolla kalenterivuoden aikana on padaomatulo verovapaa ja jos henkilé saa
alle 1.000 eurolla osinkoja porssiyhtidista, maksetaan osingoista taysimaaraiset verot.

Suomen Osakesadstdjien tavoitteena on yksinkertaistaa verotusta, poistaa kannustinloukut ja
kannustaa suomalaisia vaurastumaan. Siksi esitamme, etta pienista luovutuksista luovutaan,
Jja tilalle tulisi padomatulojen veronkantoon 1.000 € perusvéiahennys.

Esimerkki.  Yksityissijoittajalla on porssiosakkeita 10.000 eurolla. Han saa
kalenterivuoden aikana niista osinkoa 500 € ennen veroja. Lisaksi han on saanut
luovutusvoittoja yhteensa 1.500 €. Nykyisessa jarjestelmdssa molemmista
paaomatulolajeista maksettaisiin padomaveroa. 85 % osingosta olisi veronalaista,
eli 425 €, jolloin paaomatulot olisivat yhteensa 1.925 euroa. Tastd menisi veroa 30
%, yhteensd 577,50 euroa.

Uudessa mallissamme sijoittaja saisi tehdd perusvahennyksen, joka on 1.000
euroa paaomatulojen veronkannosta. Vero olisi 577,50 euroa, tdstd tehdaan 1.000
euron vahennys, eli vahennys ylittdisi verot. Padomaveroa ei siis perittaisi lainkaan.

Kun sijoitussummat kasvavat, on vaikutus pienempi. Jarjestelma suosisi kdytanndssa vain aloittelevia
sijoittajia, seka silloin kun sijoitusvarallisuutta ei ole erityisen paljon.

Esimerkki 2. Yksityissijoittajalla on 150.000 euron sijoitussalkku. Hén saa
kalenterivuoden aikana osinkoina 7.000 euroa, ja hanelld on luovutusvoittoja
20.000 euron edesta. Verotettavat pasomatulot olisivat talloin 25.950 euroa. 30
%:n verokannalla tastd menisi veroihin yhteensa 7.785 euroa. Uudessa mallissa,
Jjossa on 1.000 euron perusvahennys, veroihin menisi jatkossa 7.785 € - 1.000 €
=6.785 €.

Tama perusvahennys poistaa “pienten luovutusten” aiheuttaman kannustinloukun. Yksityissijoittajan
kannalta on talla hetkella merkitystd, saako padaomatuloa osinkoina tai luovutusvoittoina. Uudessa



mallissamme olisi samantekevad, mita kautta padomatulo syntyy. Tappiot olisivat véhennyskelpoisia
samalla tavalla kuin nytkin, eika niihin tulisi perusvahennysta.

Tama kannustin houkuttelee hyvinkin todenndkdisesti varoja tileilta, joissa on 30 %:n lahdevero. On
kaikkien eduksi saada tilivarat parempaan kayttoon, ja fiskaalinen vaikutus pitkalld tahtaimella on
merkittava. Perusvahennys on hyvinkin oikeudenmukainen. Ellei padomatuloja ole, ei ole mitdan
vahennettavissa. Lisaksi kaikki sijoittajat, myds vuokranantajat hyotyisivat tasta.

Jarjestelma on helppo ymmartaa ja teknisesti helppoa toteuttaa.

Perusvahennyksen fiskaalinen vaikutus on jonkin verran negatiivinen lyhyella tahtdimelld, mutta
lisdantynyt kiinnostus sijoittamiseen kompensoi tdta hyvinkin suurella todenndkdisyydella
muutamassa vuodessa yhdessa Suomen Osakesdastdjien muiden ehdotusten kanssa.

2. Omistajan paaomavero yhtenevaiseksi
kaikissa omaisuusluokissa

Padomaverotus on Suomessa talla hetkella erilainen, riippuen sijoitustavasta. Alla on yleiskuva, miten
kuvitteellista 100.000 euron omaisuuden suoratuottoja verotetaan. Kaikissa esimerkeissa
verotettava tuotto ennen veroja on 5 %.

Pankkitalletus Listaamaton yhtio Listattu yhtio

Verokaytanto Lahdevero 30% Paaomavero 30% Yhteisovero 20% Yhteisovero 20%
Maksettava vero Vero 1.500€ Vero 1.500 € Osinkovero 7,5%* Osinkovero 25,5 %
Kokonaisveroaste Kokonaisveroaste
26 % 40,4 %
Vero 1.300 € Vero 2.020 €

* Osinko enintdan 8 % osakkeiden matemaattisesta arvosta ja enintéan 150.000 euroa per 0Sakas.
Talloin 25 % osingosta on veronalaista pagomatuloa ja 75 % verotonta tuloa. Siltd osin kun osakas
saa osinkoa listaamattomista yhtioista yhteensa yli 150.000 euroa kalenterivuoden aikana, on 85 %
siitd veronalaista pddomatuloa ja 15 % verotonta tuloa™

Naiden lisdksi omaisuuden mahdollisesta arvonnoususta verotetaan luovutuksen yhteydessa 30 %
luovutusvoittoveroa. Listaamattomien yhtididen osalta on viela poikkeus tahan. Mikali yhtié omistaa
vahintdan 10 % listatun yhtiébn osakepdadaomasta, on yhtidbn saama osinko tdsta pdrssiyhtiosta

14 https://www.vero.fi/henkiloasiakkaat/omaisuus/sijoitukset/osingot/osingot-listaamattomasta-yhtiosta/ viitattu
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vapautettu yhteisoverosta kokonaan.?® Tall6in omistajan kokonaisverotus on ainoastaan 7,5 %,
mikali omistaja saa osinkoina enintdan 150.000 € kalenterivuoden aikana.

Kuvasta nakyy hyvin selvasti, miksi vakavaraisten osinkoa maksavien yhtididen pdérssilistautumiset
ovat Suomessa olleet erittdin harvinaisia. Ei ole ollut omistajien etu siirtya porssiin erityisesti
omistajan verotuksen ndkokulmasta. Porssiin on viimeisen 10 vuoden aikana hakeutunut
ennemminkin kasvuyhtiéita, joilla on ollut padomatarpeita. Taman tyyppiset yhtidt eivat
lahtdkohtaisesti jaa osinkoa lainkaan, tai niiden merkitys on hyvin pieni. Esimerkkeina tallaisista
yhtidista mm. Spinnova ja Kempower.

Suomen Osakesaastajien ehdotus omistajan verotuksen
harmonisoimiseksi

Suomen Osakesaastdjien mielesta padomaverokanta on kansainvalisesti korkea ja keskipitkalla
tahtdimella sita olisi syyta laskea muutamalla prosenttiyksikolla. Talla hetkelld emme kuitenkaan
esita padomaverokannan laskemista.

Sen sijaan ehdotamme, etta listattujen ja ei-listattujen yhtididen osingot yhtendistettadisiin siten, etta
omistajan kokonaisveroaste seka listatuissa, etta listaamattomissa yhtioissa olisi 30 %.
Ehdotamme, ettd 58,33 % osingosta olisi jatkossa verovapaata tuloa, jolloin kaikissa
omaisuusluokissa omistajan vero olisi sama, yhteisoveron ollessa 20 %.

Esimerkki. Porssiyhtion tulos ennen veroja on 1.000.000 euroa. Yhteisoverokanta
on 20 %, jolloin 200.000 euroa menee yhteiséveroon. Jaljelle jaanyt 800.000
euroa jaetaan omistajille. Tastd 58,33 % olisi verovapaata tuloa ja vastaavasti
41,67 % veronalaista paaomatuloa. Veronalainen tulo 800.000 x 41,67 % =
333.360 euroa. 30 %:n verokannalla, veron maara on (333.360 euroa x 30 %) =
100.000 euroa. Nain ollen 200.000 euroa menisi edelleen yhteisoveroon ja 100.000
euroa osinkoveroon, yhteensa 300.000 euroa, joka vastaa 30 %.:n kokonaisveroa.
T7ama on nimenomaan omistajan kokonaisveroaste.

Talldin edella mainittu padomaverokaava muuttuu seuraavasti

15 https://www.vero.fi/syventavat-vero-ohjeet/ohje-hakusivu/47901/osinkotulojen-verotus5/#3.2-kotimaiselta-
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Pankkitalletus Listaamaton yhtio Listattu yhtio

Verokaytanto Lahdevero 30% Paaomavero 30% Yhteisovero 20% Yhteisovero 20%
( )
Maksettava vero Vero 1.500€ Vero 1.500 € Osinkovero 12,5 %* Osinkovero 12,5 %
Kokonaisveroaste Kokonaisveroaste
30 % 30 %
Vero 1.500 € Vero 1.500 €
& J

Uudessa mallissa verotus ei ohjaa yksityissijoittajan varojen allokaatiota milladn tavalla. Muutos
kiristad ei-listattujen yhtididen osinkoa jonkun verran, mutta ei silla tavalla, etta pienet yhtiot
karsisivat erityisen paljon. Ei-listattujen yhtididen osalta on huomionarvoista, ettd valtaosa
suomalaisista yrityksistd on varsin pienid, joilla ei ole taseeseen kerrytettyja padomia. Ndin ollen
ehdottamamme malli voi tukea myds suomalaista yrittajyytta merkittavalla tavalla. Muutoksella on
vaikutusta listautumiskynnykseen. Koska kitka ei-listattujen ja listattujen yhtididen valilld on
poistettu, ei ole enaa mitdaan verotuksellista estetta siirtya porssiin. Oletettavasti yhtididen kiinnostus
listautua kasvaa muutoksen myéta.

Porssiosakkeista kerattdava padaomaverokertyma pienenee. Talla hetkelld osinkoveroa maksavat
kdytdnndssa vain suomalaiset yksityissijoittajat. Rahastot, indeksirahastot ja ulkomaiset
suursijoittajat eivat maksa joko lainkaan osinkoveroa, tai hyvin vahan. Veropohjan laajentamisesta
on erillinen esitys tdman raportin lopussa.

Suomen Osakesaddstdjat esittaa samalla, ettd luovutaan listaamattomien yhtiéiden
oikeudesta saada porssiyhtion osinkoa verottomasti mikali yhti6 omistaa yli 10 %
osakepddomasta. Tdlla tavalla rahoitetaan osinkoverokannosta syntyvaa vajetta. Mielestdmme
Suomen osinkoverotus on mallissamme sen verran houkuttelevalla tasolla, etta riski ulosliputukseen
on vahainen.

3. Uusi tilimuoto pitkaaikaiseen sijoittamiseen
Suoraan osakesijoittamiseen loytyy talla hetkelld kolme paaasiallista tapaa sijoittaa.

1. Arvo-osuustili
2. Osakesaastotili
3. Vakuutuskuoret (sijoitusvakuutukset ja kapitalisaatiosopimukset)

Esittelemme seuraavaksi naitd kolmea tapaa Iyhyesti osakesijoittajan ndkokulmasta, jotta
kokonaisuutta hahmotettaisiin paremmin.

Arvo-osuus tilin verotus ja ominaisuudet lyhyesti

Arvo-osuustilille voi sijoittaa kotimaisiin  ja ulkomaisiin osakkeisiin, ETF:iin, johdannaisiin,
velkakirjoihin  sekd muihin arvo-osuuksiin. Jokainen hankintaera muodostaa itsendisen
verokokonaisuuden. Luovutuksissa sovelletaan “First In - First Out” menettelytapaa, jossa ensiksi
hankitut arvo-osuudet samasta lajista luovutaan ensin.




Luovutuksiin voidaan myds soveltaa hankintameno-olettamaa, joka on 20 % alle 10 vuoden
omistusajalla ja 40 % yli 10 vuoden omistusajalla.

Luovutusvoitoista maksetaan paaomaveroa 30 % / 34 %. Saaduista korkosuorituksista ja tuottojen
maksusta kannetaan saman verran padaomaveroa. Porssiyhtididen osingoista 85 % on veronalaista
padomatuloa, jota verotetaan 30 %:n verokannalla. Efektiivinen osinkovero on 25,5 %. Ulkomaisten
osakkeiden osalta kannetaan veroa seka lahdemaassa, etta Suomessa. Verosopimusten perusteella
poistetaan kaksinkertainen verotus ja osinkovero on yksityissijoittajan nakdkulmasta sama kuin
suomalaisissa yhtidissa. Muutamat maat eivat noudata verosopimusta, ja tallin verovelvollisen tulee
hakea itse liikaa perittyja osinkojen lahdeveroja takaisin.

Kaytanndssa jokaisella luovutuksella ja jokaisella suoratuotolla on vaikutus paaomaverotukseen.
Arvo-osuustilin vahvuus on lapinakyva verotuskohtelu. Verovelvollinen tietaa jokaisen tapahtuman
yhteydessd, minka verran syntyy veroa ja pystyy suunnittelemaan luovutuksiaan vastaavasti.

Arvo-osuustililld on haittojakin. Padomaverotus voi olla hyvinkin monimutkainen yhtiétapahtumissa
seka erikoistilanteissa, kuten lahjoissa, avioerossa ja pankin vaihdossa. Lisdksi korkoa korolle tekija
karsii erityisesti osinkoveron takia, mutta synnyttda myos turhaa kitkaa paatdksentekoon. Toisinaan
sijoittaja haluaisi myyda reilusti voitolla olevaa omaisuutta, mutta verovelan takia yhtién hinnan tulisi
laskea voimakkaasti, jotta myynnissa ja myéhemmassa takaisinotossa olisi jarkea.

Arvo-osuustilin haitaksi on myds nostettava esille salkun tuotot verrattuna rahastoon, jossa tehtaisiin
identtiset kaupat. Rahastossa ei ole veroja, joten suora osakesijoittaja haviaa rutkasti, nimenomaan
valittdmien verojen takia.

Osakesaastotilin verotus ja ominaisuudet lyhyesti

Arvo-osuustilin  esittelyn viimeinen kappale oli herate osakesaastotilin  markkinoille tuloon.
Tavoitteena oli saattaa sijoittaminen suoriin osakkeisiin samalle viivalle rahastoihin verrattuna ja
siind on onnistuttu erittdin hyvin. Tilid voi siirtaa niin halutessaan toiselle palveluntarjoajalle verotta.

Osakesaastotilille voi ostaa ainoastaan listattuja osakkeita, ei muuta. Luovutuksista ei tarvitse
maksaa veroa, eikd kotimaisten yhtididen osingoista. Ulkomaisista osingoista veloitetaan kuitenkin
edelleen ldhdeveroa ldhdemaassa. Tdssa suhteessa osakesaastotili on edelleen heikommassa
asemassa kuin useimmat samalle alueelle sijoittavat osakerahastot.

Padaomaveroa maksetaan nostaessa tililtd rahaa muuhun kayttédén. Mikali kyse on osanostosta,
verotetaan osanostoa koko tilin tuottosuhteella nostohetkelld. Jos koko tili on 50 % voitolla, on
osanosto myos 50 % voitolla, jota sitten verotetaan. Tappiolliset osanostot ovat véahennyskelpoisia
vasta tilin lopettamisvuonna.

Osakesaastotili tarjoaa huomattavia etuja korkoa korolle tekijélle, kun padaomanveron maksua
voidaan siirtdd kauas tulevaisuuteen. Lisdksi osakesaastétili yksinkertaistaa padomaverotusta
huomattavasti. Tilin siséllda ei ole minkdanlaisia poikkeuksia tai erityissaantéja esimerkiksi
yritysjarjestelytilanteissa. Tilin yksinkertaisuus ja vero-ominaisuudet ovat tehneet tilistd todella
suositun.

Fiskaalinen vaikutus lyhyella tahtdimelld on negatiivinen, mutta pidemmalla téhtdimelld tdman
tuotteen kautta fiskaalinen veronkanto on kaikista tuotteista suurin. Hankintameno-olettamaa ei

voida soveltaa, silla nosto ei ole luovutus.



Tilin haittoja ovat keinotekoinen 100.000 euron talletuskatto, vahennyskelvottomat tappiolliset
osanostot, sekd rajattu tuotevalikoima suhteessa vakuutuksiin ja kapitalisaatiosopimuksiin.
Allokaatiossakin on mahdollista tasapainottaa vain euromaaraisen kayttelytilin ja suorien osakkeiden
valilld. Lisaksi hankintameno-olettaman puuttuminen tililta voi aiheuttaa pitkaaikaiselle saastajalle
ikavan yllatyksen, kun varoja aletaan nostamaan pois tililta. Hankintameno-olettamalla suojataan
vahvasti arvo-osuustili- ja rahastosdastdjaa silta, ettd inflaation generoimasta arvonnoususta ei
tarvitse taysimadraisesti maksaa luovutusvoittoveroa.

Kauas tulevaisuudessa moni osakesaastétilin haltija tulee kohtaamaan haasteita nostovaiheessa. Jos
tili on reilusti voitolla, menisi jokaisesta nostosta varsin merkittavalla tavalla veroa. Tama saattaa
synnyttaa kitkaa nostaa ulos varoja. Tili on vield nuori, ja ndma tilanteet tulevat vastaan laajemmin
10-15 vuoden paasta.

Vakuutuskuorien verotus ja ominaisuudet lyhyesti

Osakesaastotilin vero-ominaisuudet ovat identtiset sijoitusvakuutuksiin ja kapitalisaatiosopimuksiin
verrattuna. Nadiden etuna on kuitenkin se, ettd niiden kautta voi sijoittaa mihin tahansa
palveluntarjoajan kautta tarjottuihin tuotteisiin.

Kuorien sisdlla olevat omistukset eivat kuitenkaan ole omistajan omaisuutta, vaan palveluntarjoajan,
eli vakuutusyhtion omaisuutta. Nain ollen henkild ei voi kayttda omistajan oikeuksia, kuten osallistua
yhtidkokouksiin. Lisaksi vakuutusyhtion konkurssitilanteessa ei ole taattua, ettd sijoittaja saa ulos
varojaan taysimaaraisesti konkurssipesalta. Lisaksi ndihin kohdistuu hallinnointipalkkioita.

Suursijoittajien varallisuus on todenndkoisesti sijoitettu nimenomaan kapitalisaatiosopimusten
kautta. Tuotetta tarjoavat Ilahinna vyksityispankit varakkaille asiakkailleen. Tuotteet ovat
maaraaikaisia (vakuutukset eivat).

Vaurastumistili

Edelld olevasta tuotekatsauksesta ndkee hyvin, mitkd ovat nykyisten sijoitustuotteiden haasteet.
Tasta syystda Suomen Osakesaastdjat esittaa uudeksi sijoitustuotteeksi Vaurastumistilia.
Tilin paapiirteet olisivat samat kuin Ruotsissa jattisuosiota saavuttanut ISK-tili
(InvesteringsSparKonto)'®. Tilin perusideana olisi yksinkertaistaa verotusta ja mahdollistaa
sijoittajan rakentavan salkkuaan itse niin kuin parhaaksi katsoo. Lisdksi Vaurastumistililld oleva
omaisuus olisi suoraan verovelvollisen omaisuutta, eika valillista omaisuutta kuten
kapitalisaatiosopimuksissa tai sijoitusvakuutuksissa.

Vaurastumistilin ~ ominaisuuksista moni  olisi samankaltainen  kuin  osakesaastotililla,
sijoitusvakuutuksissa ja kapitalisaatiosopimuksissa. Vaurastumistilille voisi ainoastaan siirtaa rahaa,
ja sieltd saisi nostaa ulos vain rahaa. Tilin sisdllda kaupoista ei maksettaisi luovutusvoittoveroa ja
osingot olisivat verovapaita. Toisin kuin osakesaastoétililla, veroa ei menisi mydskadn nostoista.

Sen sijaan Vaurastumistilia verotettaisiin vuotuisella kaavaverolla Vaurastumistilin
keskisaldojen ja talletusten perusteella. Keskisaldoa laskettaisiin neljasti vuodessa, jonka
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pédlle laitettaisiin vuoden aikana tehdyt talletukset. Summat lasketaan yhteen ja jaetaan neljalla.
Tata saldoa verotettaisiin kaavaverolla. Suomen Osakesadastdjat ehdottaa kaavaveroksi
1,0 %.

Esimerkki. Asiakas avaa Vaurastumistilin ja sijoittaa sithen 20.000 euroa. Témdan jélkeen
hén sjjoittaa varat niin, etta tilin arvo muuttuu taulukon osoittamalla tavalla. Vuoden
viimeiselld vuosineljdnnekselld hén tekee vield viimeisen talletuksen.

Vuosineljannes Saldo Talletukset yht.
Vuosineljannes 0€ 20.000 €
Vuosineljannes 21.000 € 0€
Vuosineljannes 25.000 € 0€
Vuosineljannes 28.000 € 1.000 €

Saldot lasketaan yhteen. 0 € + 21.000 € + 25.000 € + 28.000 € = 74.000 €. Téhan lisdtaan
talletukset. 74.000 € + 20.000 € + 1.000 € = 95.000 €. Saatua summaa jaetaan neljélla,
Jotta saadaan keskiarvoa laskettua. 95.000 € / 4 = 23.750 €. Tastd summasta menisf
kaavaveroa 1 % = 237,50 €. Ellei saldo kasva endad koskaan, maksaisi tilin omistaja
vuosittain 280,00 € kaavaveroa.

Palveluntarjoaja laskisi verottajan puolesta keskisaldot ja tehdyt talletukset, ja ilmoittaisi nama arvot
suoraan Verohallinnolle. Laskelma tulisi seuraavan kalenterivuoden esitdytettyyn veroilmoitukseen,
ja verot menisivat maksuun kuten nytkin, jaanndsverojen maksamisen yhteydessa.

Kaytanndssa tama olisi tietylla tavalla varallisuusveroa, mutta transaktiopohjaiset verot poistuisivat
kokonaan. Veronkanto poikkeaa tdysin muista edella esitetyistd tuotteista. Tarkeada on myds
ymmartad, ettei verovelkaa synny koskaan, reilua vuotta pidemmadksi aikaa. Siind missa
osakesaastotilin omistaja tietda verojen tulevan maksettavaksi vaikkapa kymmenen vuoden paasta,
Vaurastumistilin kautta sijoittanut on jo vuosittain maksanut verojaan. Veronkannon nakdkulmasta
tasta tulee erittdin vakaata ja ennustettavaa, markkinaheilunnasta neutralisoitua tulovirtaa valtiolle.

Tilin kautta voisi sijoittaa mihin tahansa, esimerkiksi pdrssiosakkeisiin, rahastoihin, johdannaisiin,
tileihin, ja muihin sijoitustuotteisiin. Nain ollen paatos siirtaa varallisuutta eri omaisuusluokkien valilla
olisi vaivatonta, mika on jo nyt mahdollista kapitalisaatiosopimuksissa ja sijoitusvakuutuksissa.

Ruotsissa ISK tiliin tuli uudistus vuonna 2025, jossa ISK tilin kaavaveroa ei tarvitse maksaa lainkaan,
jos vuoden keskiarvo lisattyna talletuksilla jaa alle 150.000 SEK:iin ja ensi vuonna tama raja nousee
300.000 SEK:iin. Talla tavalla valtio haluaa kannustaa kansalaisiaan sijoittamaan varojaan. Suomen
Osakesaastajat pitaa Ruotsin uudistusta hyvinkin kiinnostavana ja ehdottaa saman tyyppista mallia
Suomeen.

Suomen Osakesdéastdjat ehdottaa, etta aiemmin ehdotettua paaomaveroista tehtivaa
1.000 euron perusvdahennystid pddomaveroista ei sovellettaisi Vaurastumistilin
kaavaveroon, silla se tekisi sijoittamisen kokonaan verottomaksi hyvinkin suurissa
summissa. Kaavavero olisi lopullinen, samalla tavalla kuin talletusten lihdevero.

Kaavaveron laskennassa on tarkedtda huomioida tilille tehdyt talletukset, muuten tilien keskisaldoa
voisi pienentdd maaratietoisesti ennen keskiarvon laskentaa. Kaytannossa 1 %:n kaavaverolla



vaikutus talletuksiin on 0,25 % jokaista talletettua euroa kohden. Tama ominaisuus ei ole missaan
muussa sijoitustuotteessa.

Kun kaavavero on 1 %, on Vaurastumistilin vahimmaistuottovaatimus 3,8 %, jotta tuote olisi
houkuttelevampi verotuksellisesti kuin ao-tili tai osakesaastdtili. Korkeampi kaavavero ei ole
perusteltavissa, silld tuottovaatimus nousee hyvinkin nopeasti taman tason jalkeen. Esimerkiksi 1,5
%:n kaavaverolla tuottovaatimus on jo 6,2 %, joka ylittdd Suomen pdérssin inflaatiolla korjatun
reaalituoton aikavalilld 1900-2026 (5,4 %).Y

Ruotsissa on myos todettu kaavaveron vaikutus tuottovaatimukseen ja sielld yleisesti
neuvotaan sijoittamaan ISK tilin kautta ainoastaan hyvin tuottaviin sijoituskohteisiin.
Ndin ollen ei olisi suurta vaara, etta talletukset siirtyisivat ainakaan merkittavin osin
Vaurastumistilille. Ja jos niin tapahtuisi, saisi valtio selvasti enemman verotuloja. Ylipaataan likvidien
varojen sailyttaminen Vaurastumistililla ei ole jarkevaa kaavaveron takia.

Yhteiskunnallisesti syntyy kaksi ohjaavaa tekijaa. Vaurastumistilin verotus kannustaa ottamaan
riskia, jolla on myonteinen vaikutus kansan ja kansakunnan vaurastumiseen. Toinen on vapaat
nostot. Henkil6 voisi milloin tahansa kayttaa varoja omaan kulutukseen ilman suoraa verovaikutusta.
Tama olisi huomattava parannus nykyiseen padomaverotukseen.

Vaurastumistili tuo verovelvolliselle mahdollisuuden paéaattiaa, miten hanta tulisi
verottaa paaomatulojen hankkimisesta.

1. Arvo-osuustili -> veroa jokaisesta luovutuksesta ja suoratuotosta
2. Osakesadastotili -> veroa vasta nostaessa varoja ulos tuotteesta
3. Vaurastumistili -> vuotuinen kaavavero, eikd muuta

Kenelle ISK tili sopii parhaiten? Kuten aiemmin todettua, ISK tilin kaavaveron takia sielld on syyta
pitda hyvin tuottavia sijoituskohteita. Taantumissa koko salkku saattaa olla tappiolla, ja siita
huolimatta maksetaan kaavaveroa. Siksi sijoitushorisontin on oltava pitkd. Tili kannustaa
pitkaaikaiseen sijoittamiseen, eika verotus vaikuta sijoituspaatoksiin.

ISK tili tuottaa 1 %:n kaavaverolla suunnilleen yhta paljon kuin osakesaastétili, sijoitusvakuutukset
ja kapitalisaatiosopimukset. Erot eivat ole suuret, ja oletettavasti tulisimme ndakemaan siirtymaa
erityisesti kapitalisaatiosopimuksista Vaurastumistilille. Kapitalisaatiosopimusten ja
sijoitusvakuutusten hallinnointipalkkio on yleisesti 0,3 — 0,45 % / vuosi aina 100.000 euroon saakka
ja taman ylimenevaltd osalta yleensa kulu on 0,15 %:n luokkaa. Kaavaveroa voidaan

oikeutetusti verrata sijoitustuotteen hallinnointipalkkioon, mutta vastaanottajana on
sijoituspalveluyrityksen sijaan Verohallinto.

Ruotsissa ISK tili on saavuttanut merkittdvaa suosiota. Sielld kaavavero on kytketty
valtionvelkakirjojen korkotasoon'®. Suomen Osakesaéstdjien mielesta tatakin voidaan harkita, mutta
yleisen korkotason ollessa matalalla tasolla, verokertyma laskee.

Ruotsissa kaavavero on vuonna 2025 1,086 %, mutta historiassa se on ollut selvasti alhaisempi. Alla
Morningstarin katsaus ISK tilin kaavaverosta.!?
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Suomen Osakesaastdjien ehdottama kaavavero on korkeampi kuin Ruotsissa. Mikali verotulot
Vaurastumistilin kautta kasvavat suunnitellusti ja tilien arvo kasvaa, my6s kaavaveroa on mahdollista
laskea tulevaisuudessa. Mita nopeammin padaoman arvo kasvaa, sita nopeammin kaavaverokertyma
kasvaa.

Laskelmia

Esimerkki 1. Sijoittajalla on yhden porssiyhtion osakkeita. Yhtion porssikurssi nousee 100
% 8 vuodessa. Porssikurssi nousee saman verran joka vuosi, Han ei saa osinkoja ja myy
kaikki osakkeet sjjoitusjakson padttyessa. Sijoitettu paaoma 20.000 € ja loppupddoma
40.000 €.

1. Arvo-osuustili. Tuotto 20.000 €, vero 30 % = 6.000 € -> loppusumma 34.000 €
2. Osakesadastotili. Tuotto 20.000 €, vero 30 % = 6.000 € -> loppusumma 34.000 €
3. Vaurastumistili. Vuotuinen kaavavero yhteensd 2.316 € -> loppusumma 37.280 €

Tassa nahdaan tilin heikkous veronkannon ndakékulmasta, mikali verovelvollinen saa huomattavaa
tuottoa nopealla aikataululla. Veronkanto jaa vaatimattomaksi ainakin lyhyelld tahtdimelld. Toki
suurempi paaoma vaikuttaa positiivisesti tulevaan kaavaveroon euromaardisesti. Mikdli saman
tuoton saaminen kestaa kauemmin, tilanne muuttuu.
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Esimerkki 2. Samat léhtokohdat kuin esimerkissa 1, mutta muutos tapahtuu 8 vuoden
sijaan 12 vuodessa.

1. Arvo-osuustili. Tuotto 20.000 €, vero 30 % = 6.000 € -> loppusumma 34.000 €
2. Osakesaastotili, Tuotto 20.000 €, vero 30 % = 6.000 € -> loppusumma 34.000 €
3. Vaurastumistili. Vuotuinen kaavavero yhteensd 3.349 € -> loppusumma 35.787 €

Tarkistetaan asiaa osinkosijoittajan nakdkulmasta.

Esimerkki 3. Henkilé saa 8 % osinkotuottoa vuosittain 8 vuodessa. Ei arvonnousua. Sijoitettu
pddoma 20.000 €. Sijoitusjakson pddtteeksi sijoitukset myydddn

1. Arvo-osuustili. Loppusumma 32.392 €, veroja = 4.032 €
2. Osakesddstotili. Tuotto 17.018 €, veroa 30 % = 5.105 € -> loppusumma 31.913 €
3. Vaurastumistili. Vuotuinen kaavavero yhteensé 2.209 € -> loppusumma 34.503 €

Edelleen nakyy sama nopea tuotto Vaurastumistilin heikkoutena veronkannon nakdkulmasta,
mutta sijoittaja hydtyy merkittdvasti. Huomioi, etta veronkanto Vaurastumistililla ei poikkea
juurikaan ensimmaisesta esimerkistd. Jatkossa vaurastumistilin korkeampi arvo mahdollistaa
kuitenkin korkeamman kaavaveron kannon euroissa.

Vaurastumistili ei sovellu matalatuottoiseen sijoittamiseen. Katso seuraavaa esimerkkia.

Esimerkki 4. Sijoittaja sijoittaa matalariskiseen korkorahastoon 20.000 €. Arvo nousee 3 %
vuodessa ja sijoittaja lunastaa kaiken 10 vuoden paasta.

1. Rahasto. Tuotto 6.878 €, -> Vero 30 % = 2.063 € -> loppusumma 24.815 €
2. Vaurastumistili. Vuotuinen kaavavero yhteensd 2.252 € -> loppusumma 24.553 €

Tasta nahdaan, kuinka herkka Vaurastumistilin kaavavero on suhteessa tuottoon. Kuten aiemmin
kerrottua, kaavaveron olleessa 1 %, pitda Vaurastumistilin tuotto olla vahintaan 3,8 % jotta se olisi
kannattava. Nain ollen, jos sijoittajalla on heikko vuosi ja han tekee tappiota, hanelle ei valttamatta
syntyisi mitéan verotettavaa arvo-osuustilin kautta. Vaurastumistililla sijoittaja joutuisi silti
maksamaan kaavaveroa. Tilanne siis tasoittuu oikeassa eldamassa, missa tuotto ei ole
kaavamainen, tasaisesti nouseva.



Varoitamme kuitenkin korottamasta kaavaveroa ehdottamamme 1 % tasolta, silld se
vesittda koko tuotteen perusideaa, eika ole enda edes fiskaalisesta nakokulmasta
Jjarkevaa.

Muita ehdotuksia

Naiden kolmen padaehdotuksemme lisaksi Suomen Osakesaastajat ehdottaa muutamia muita
muutoksia padomaverotukseen seka lainsaadantdon.

Osakesaastotilia kehitetaan

Osakesaastotili taytti kuusi vuotta vuonna 2025 ja on ollut jattimenestys. Mita enemman
kokemusta tilin kautta sijoittaneet ovat keranneet, sité selvemman kuvan olemme saaneet
tuotteen kehityskohteista. Suomen Osakesaastajat ehdottaa seuraavia toimenpiteita

1. Tappiolliset osanostot verovahennyskelpoisiksi muista padaomatuloista, ilman
etta tilia lopetetaan

Ulkomaisten osinkojen lahdeveroa ei veloiteta

Talletuskatto poistetaan

Kaupankaynti merkintaoikeuksilla mahdollistetaan

Kayttoon talletusolettama

uRpWwN

Tappiolliset osanostot

Talla hetkella tarkein kehityskohde ovat tappiollisten osanostojen vahennyskelvottomuus muutoin
kuin tilin lopettamisvuonna. Vuoden 2021 jdlkeen ollaan nahty korjausliike Suomen pdérssissa. Suuri
osa osakesaastotilien varallisuudesta on suomalaisissa porssiosakkeissa. Moni sijoittaja on karsinyt
tappioita osakesaastoétililla ja on halunnut vahentaa naitd esimerkiksi vuokratulosta.

Jotta tama olisi mahdollista, pitdisi myyda kaikki omistukset, nostaa varat ja viela lopettaa tili. Mikali
salkku on ollut hyvin hajautettu, on tdhan mennyt satoja euroja. Lisaksi palveluntarjoajat veloittavat
noin 100 euroa salkun lopettamisesta. Taman jdlkeen ei ole saanut avata uutta osakesaastétilia noin
viikkoon (alan kaytanto, ei lakiperusteista). Kun uusi tili on avattu, pitda vield ostaa osakkeet takaisin,
ja jalleen kaupankaynti aiheuttaa merkittavat kulut.

Kasittddksemme palveluntarjoajat pystyvat raportoimaan tappiollisen osanoston Verohallinnolle
sellaisenaan, ja sen voisi vieda suoraan vahennyksiin padgomaverotuksesta. Nykykadytantd ei ole
eduksi osakesaastotilin maineelle ja se on suorastaan turha.

Ulkomaisten osinkojen lahdevero

Osakesaastotili ei ole samanvertainen kotimaisten ja ulkomaisten omistusten valilla. Lisaksi liikaa
perittyjen lahdeverojen takaisinsaanti ja siité ilmoittaminen palveluntarjoajalle on haastavaa ja
kaiken lisaksi niista on maksettava vield erikseen verot. Ehdotamme I6ytamaan keinoja saattamaan
osakesaastotili vertailukelpoiseksi osakerahastoihin. Tatd se ei nyt ole. Pelkdstdaan osinkovero



Ruotsista saaduista osingoista on 40,5 %, mikali tuotteen tuotto perustuu ainoastaan siihen tilid
lopetettaessa.

Talletuskaton poisto

Koska tuotteeseen saa sijoittaa ainoastaan rahaa, ja myds nostaa rahaa emme nde mitaan perusteita
rajata talletusten madraan tuotteessa. Varsinkin kapitalisaatiosopimuksissa on sijoitettuna todella
suuria summia vastaavilla veroeduilla. Niiden kautta pystyy sijoittamaan tdysin samoihin
porssiosakkeisiin - kuin osakesaastétileilld, jopa ilman ulkomaisten yhtididen Iahdeveroa.
Nykykdytantd syrjii osakesaastotilia suhteessa kaikkiin  muihin sijoitustuotteisiin. Ehdotamme
talletuskaton poistamista kokonaan.

Samalla ehdotamme, etta sallitaan useampien osakesaastotilien omistaminen samanaikaisesti.

Kaupankaynnin mahdollistaminen merkintdaoikeuksilla

Viimeinen kehityskohde on havaittu merkintdoikeusantitilanteissa kdaytanndssa. Henkilé on voinut
luopua merkintdaoikeuksista, mutta han ei ole voinut hankkia niita lisaa jalkimarkkinoilta. Talléin han
on heikommassa asemassa suhteessa muihin sijoittajiin. Tama ei ole merkittava asia, mutta ei ole
mitdan syyta estaa kaupankayntia merkintdoikeusanneissa. Padomamarkkinoiden paatehtavana on
mahdollistaa yrityksille rahoituksen saamista seka vieraan, ettd oman padgoman ehtoisesti. Mikali
huomattavan moni kdy kauppaa ainoastaan osakesaastotilin kautta, on tietty riski, ettd pdrssiyhtio
ei onnistu keradmaan haettua rahoitusta kokonaisuudessaan, elleivat omistajat hanki lisaksi suoraa
arvo-osuustilia nimenomaan tata varten.

Talletusolettaman kayttéonotto

Hankintameno-olettamaa ei voida soveltaa osakesaastdtililld. Tama johtuu siitd, etta hankintameno-
olettamaa voidaan soveltaa vain luovutuksissa. Edelld mainituista tuotteista tehdaan nostoja, eika
luovutuksia. Tama menettely asettaa mainitut tuotteet verotuksellisesti heikompaan asemaan
suhteessa muihin sijoitustuotteisiin.

Nahdaksemme tdssa olisi kaksi ratkaisua. Joko nostoja kohdeltaisiin luovutuksina, jolloin
hankintameno-olettamaa voisi soveltaa suoraan, tai vaihtoehtoisesti sovellettaisiin talletusolettamaa,
joka olisi identtinen hankintameno-olettamaan, mutta sovellettavissa nostoihin.

Verohallinto testaa nykyisellddn jokaista luovutusta erikseen, ja soveltaa automaattisesti
verovelvollisen kannalta edullisemman verotuskaytanndn, joko todellisen tuloksen tai hankintameno-
olettaman perusteella. Kdytannossa alle 10 vuoden omistuksissa kaytettavaa 20 % hankintameno-
olettamaa ei juurikaan sovellettaisi, vaan talla olisi enemman merkitysta yli 10 vuoden omistuksissa.
Tama muutos pitdisi siis saada valmiiksi vuoteen 2030 mennessa. Silloin ensimmaiset osakesaastotilit
tayttavat 10 vuotta.



Tiettyjen paaomaverosta vapautettujen tahojen
siirtaminen paaomaverotuksen piiriin

Saatiot, yhdistykset, ammattiliitot, tydnantajaliitot ja puolueet ovat talla hetkellda vapautettuja
padomaverosta. Julkishallinnon karsittua monia julkisia palveluita, olemme huomanneet, etta etenkin
aatteellisiin yhdistyksiin on syntynyt painetta ottaa vastuuta monesta tehtdvasta. Nama voivat olla
niin yksinkertaisia asioita, kuin vanhempainyhdistysten hankkeet koulupihaan, kuten leluja ja
keinuja.

Hyvinkin moni aatteellinen yhdistys on riippuvainen saatididen antamasta rahallisesta tuesta,
varsinkin maaseudulla. Lisaksi hyvinkin moni saatio yllapitaa tutkimusta ja kehitystd, eika tata saisi
vaarantaa.

Suomen Osakesadstdjien mielesta nykykaytantd on hyva, eli emme nde mitdan syyta lisata saatioita
tai aatteellisia yhdistyksen paaomaveron piiriin.

Sen sijaan padomaveron pohjaa voisi hyvinkin laajentaa koskemaan ammattiliittoja,
tydnantajaliittoja seka puolueita. Useimmat ovat erittdin vakavaraisia, ja lisdksi varsinkin
eduskuntapuolueet saavat valtioavustusta toiminnan pydrittdmiseen. Ndemme, etta nama kolme
ryhmaa parjadvat hyvin jatkossakin vaikka niiden sijoitustoimintaa vietdisiin paaomaverotuksen
piiriin.  Suomen Osakesdastdjat ehdottaa, ettéd ndille sovellettaisiin samat sdaannét niiden
sijoitustoimintaan kuin yksityishenkildillakin.

Yhteenveto

Padomaverotus on ollut muutoksen kohteena moneenkin otteeseen 2000-luvulla. Paadosin
padomaverotusta on kiristetty kerta toisensa jalkeen. Lisdaksi padomaverotus on monimutkaistunut.
Yksityissijoittajan ei ole helppoa ottaa huomioon kaikkia saantdja. Padaomaverotusta pitda siis
yksinkertaistaa.

Osakesaastotili on malliesimerkki padgomaverotuksen yksinkertaistamisesta, jopa valuvikoineen.
Ehdottamamme Vaurastumistili on vieldkin joustavampi ja yksinkertaisempi, seka tuo selvasti
nopeammin verotuloja kansakuntamme hyvinvoinnin rahoittamiseksi.

Meidan tulisi kannustaa suomalaisia sijoittamaan ja vahvistamaan kotimaista omistajuutta.
Vaurastuminen vaikuttaa henkiseen hyvinvointiin voimakkaasti. Taman takia paaomaveron 1.000
euron perusvahennys on hyva kadenojennus aloitteleville sijoittajille.



Vain reilu kolmannes suomalaisista sijoittaa talla hetkelld ja mediaaniomistus on alle kuusituhatta
euroa. Jos valtio haluaa reilusti enemman pdadomatuloja, on padaomien kasvettava merkittavasti.
Verokertyman kehitys mm. luovutusvoittoverojen osalta on ollut hidasta, koska ei ole ollut suuria
summia verottaa. Yli kymmenen vuoden aikana talletusten korkotaso oli my6s huomattavan matala,
joten siitakaan ei ole tullut merkittavasti lahdeveroa. Talletusten keskikorko tulee jatkossakin
jaamaan matalaksi ja sitd myoden lahdeverotulot maltillisiksi.

Suomalaisten vaurastuminen ei ole keneltédkadan pois. Pdinvastoin, kaikki voittavat. Suomen
Osakesaastdjien veroehdotus on rakennettu tukemaan tata, niin etta verokertyma kasvaisi samalla.
Jokaisella on oikeus vaurastua!
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